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Boas perspectivas de recuperagao para a economia a partir de 2010

ProjecOes do PIB
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O mercado de proteinas segue firme na maior parte das economias

emergentes
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Cresce 0 volume de carnes consumido globalmente
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@ Apesar do menor consumo per capita projetado em 2010 em relacéo a
2008, o volume absoluto consumido globalmente devera crescer cerca
de 4,0 milhGes de toneladas.



Crescimento médio do consumo de proteina animal nos ultimos 10
anos
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Perspectivas para o consumo de racao
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®)

omo indicio da retomada da atividade econdmica, fretes maritimos
voltam a subir e influenciarao nos custos dos fertilizantes

==BD| (Baltic Dry Index) ==BPI (Panamax index)
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Fonte: The Baltic Exchange Elaboracgédo: Céleres. ;'*“
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Arquivo com atualização diária do índice de fretes maritimos.




O ddlar americano volta a perder forgca perante as principais moedas,
com impactos sobre a formacéo dos precos das commodities
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A relacao estoque/consumo de graos no mundo esta ligeiramente
abaixo de sua média historica
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MILHO




A conjuntura atual

® Os baixos precos do milho desestimularam o produtor rural a investir na
cultura na safra 2009/10. O resultado sera a menor area plantada com o
cereal nos ultimos 30 anos

® O atraso na colheita de milho nos Estados Unidos aliado aos leildes
promovidos pelo governo ajudaram a promover as exportacoes
brasileiras que, apresentaram nos ultimos dois meses, os melhores
resultados do ano

# O melhor desempenho das exportacfes em conjunto com uma queda
significativa de area plantada com milho no Brasil na safra de verao
devera promover uma queda acentuada nos niveis de estoques de
passagem no proximo ano, fato que podera favorecer significativamente
0S precos



A relacao estoque/consumo de milho no mundo segue abaixo de sua
meédia histdrica
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grodugéo sobre consumo doméstico de milho — Safra 2009/10
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S
%ferta e demanda de milho no mundo

| o506 0607 0708 0809 09/10 | CAGR

Area colhida (milhGes ha) 145,4  149,2 159,9 157,4 156,99 1,9%

Oferta (milhoes ton)

Estoque inicial 131,4 124,33 109,11 129,7 1459 2,7%

Producéo 698,8 7124 791,9 7919 789,7 3,1%

Importacao 80,4 90,3 98,3 80,2 81,9 0,4%
1.017,6
Demanda (milhdes ton)

Exportacao 81,0 94,0 98,6 79,9 84,1 1,0%

Uso animal 477,6 477,7 496,4 479,6 488,5 0,6%

Outros usos 227,8 246,2 2745 296,4 312,6 8,2%

Demanda total 3,0%
Estoque final 1,6%

Estoque/consumo

Fonte: USDA  Elaboracao: Céleres
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S
%ferta e demanda de milho nos EUA

| o506 0607 0708 0809 09/10 | CAGR

Area colhida (milhdes ha) 30,4 28,6 35,0 31,8 32,1  1,4%

Oferta (milhoes ton)

Estoque inicial 53,7 50,0 33,1 41,3 42,5 -5,7%

Producéao 282,3 2675 331,2 3074 328,2 3,8%

Importacao 0,2 0,3 0,5 0,3 0,3 3,2%
336,2 317,8 364,8 3490 371,0
Demanda (milhdes ton)

Exportacao 54,2 54,0 61,9 47,2 53,3 -0,4%

Uso animal 156,3 142,0 150,2 133,5 137,2 -3,2%

Outros usos 75,7 88,7 111,4 125,8 139,2 16,4%

Demanda total 286,2 284,7 323,5 306,5 329,7 3,6%
Estoque final 50,0 33,1 41,3 42,5 41,3} -4,7%

Estoque/consumo 17,5% 11,6% 12,8% 13,9% 12,5%

Fonte: USDA  Elaboracao: Céleres (
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s cotacdes do milho voltam a alcancar os US$ 4,0/bushel

US$¢/bushel

Precos do milho na CBOT - 1° vencimento
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As exportacdes voltaram a apresentar boa performance nos meses de
setembro e outubro
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O Ird retoma sua posicéao de maior importador do milho brasileiro

Exportacdes de janeiro a outubro de 2009
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@pés atingirem o fundo do poco, os precos do milho apresentam
ligeira melhora
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Modelagem para preco domestico de milho

Modelo de Score
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Testando o modelo - PR
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Produtores com alta performance ganham dinheiro com milho
Parana, milho plantio direto, safra verao

Milho transgénico (R$/hectare) Milho convencional (R$/hectare)

mm Custos diretos Margem bruta sseRecelta mm Custos diretos Margem bruta sseRecelta
4000 R$ 4,000
3000 W R$ 3,000 h o
2000 — — R$ 2,000 — —
0 R$ -
2007/08 2008/09 2009/10 2007/08 2008/09 2009/10

Variacao 2009/10 x 2008/09 Variagcao 2009/10 x 2008/09

12.2% 11.6%
-34.3% Fertllizantes -34.3% Fertllizantes
Outros Outros
7.1% m Combustivel 3.7% m Combustivel
m Defenslvos m Defenslvos
mSementes mSementes
mMéo de obra mMéo de obra

m Transporte m Transporte

<40.0%  -20.0% 0.0% 20.0% m Armazenagem <40.0% -20.0% 0.0% 20.0% 40.0% mArmazenagem

Fonte: Céleres 2009/10 estimativa de julho/2009 C



Fertilizante volta a equivaler ao peso dos defensivos no custo total de
producao do milho verao no Parana

Milho convencional — Safra 2009/10
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Fonte: Céleres 2009/10 estimativa de julho/2009 C



O plantio do milho verao em 2009/10
A menor area plantada no verao em mais de 35 anos

Safra Verédo (milhao hectares)
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Fonte: Céleres Atualizado em Novembro/2009 (



O plantio do milho inverno em 2009/10
A despeito do cenario atual dos precos, algum crescimento ocorrera

Safra Inverno (milh&o hectares)
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@alango de Oferta e Demanda de Milho no Brasil

| os/06 06/07 07/08 08/09  09/10

Oferta

Estoque inicial 2,9 4,0 3,1 9,9 6,3 -36,6%
Producao 43,4 50,0 56,1 46,5 51,1 9,7%
12 safra 32,4 36,2 39,5 31,5 32,3 2,6%
22 safra 11,0 13,8 16,6 15,1 18,8 24,4%
Importacéo 0,9 1,2 0,8 1,0 1,0 0,0%
Substitutos 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 0,0%
492 574 622 599 607
Demanda
Consumo animal 30,8 32,9 34,6 35,2 36,7 4,1%
Consumo industrial 4,2 4,3 4.4 4.4 4.4 1,5%
Consumo humano 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 0,0%
Outros usos/perdas 4,3 4,3 4,9 4,6 4,5 -2,4%
Sementes 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 -5,6%
Exportacéo 4,0 10,9 6,3 7,2 8,5 18,1%

Demanda Total 5,0%
Estoque final -28,6%

Estoque/Consumo 9,0% 56% 19,0%

Fonte: Céleres Obs.: em milhdes de toneladas
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Consideracodes finais

@ A forte queda esperada para a area de milho no proximo ano devera
estressar o0 mercado quanto ao cenario de abastecimento futuro.

@ O atraso no plantio de soja no Paraguai podera comprometer a safrinha
daquele pais. E importante lembrar que o Paraguai € um importante
fornecedor de milho ao Sul do pais.

@ O plantio de milho safrinha € uma alternativa para amenizar o cenario
pouco otimista para a soja, que ao contrario do milho, devera atravessar
por um periodo de excesso de oferta.
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