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Boas perspectivas de recuperaBoas perspectivas de recuperaçção para a economia a partir de 2010ão para a economia a partir de 2010

Economias Avançadas Economias Emergentes

Fonte: FMI e Banco Central para os dados do Brasil

Projeções do PIB



O mercado de proteO mercado de proteíínas segue firme na maior parte das economias nas segue firme na maior parte das economias 
emergentesemergentes

Fonte: USDA



Cresce o volume de carnes consumido globalmenteCresce o volume de carnes consumido globalmente

Apesar do menor consumo per capita projetado em 2010 em relação a 
2008, o volume absoluto consumido globalmente deverá crescer cerca 
de 4,0 milhões de toneladas.

Fonte: USDA



Crescimento mCrescimento méédio do consumo de protedio do consumo de proteíína animal nos na animal nos úúltimos 10 ltimos 10 
anosanos
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Perspectivas para o consumo de raPerspectivas para o consumo de raççãoão

Fonte: USDA



Como indComo indíício da retomada da atividade econômica, fretes marcio da retomada da atividade econômica, fretes maríítimos timos 
voltam a subir e influenciarão nos custos dos fertilizantesvoltam a subir e influenciarão nos custos dos fertilizantes

Fonte: The Baltic Exchange Elaboração: Céleres.
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Arquivo com atualização diária do índice de fretes maritimos.





O dO dóólar americano volta a perder forlar americano volta a perder forçça perante as principais moedas, a perante as principais moedas, 
com impactos sobre a formacom impactos sobre a formaçção dos preão dos preçços das os das commoditiescommodities

Fonte: DTN Prophet Elaboração: Céleres



A relaA relaçção estoque/consumo de grãos no mundo estão estoque/consumo de grãos no mundo estáá ligeiramente ligeiramente 
abaixo de sua mabaixo de sua méédia histdia históóricarica
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Fonte: USDA Elaboração: Céleres



MILHOMILHO



A conjuntura atualA conjuntura atual

Os baixos preços do milho desestimularam o produtor rural a investir na 
cultura na safra 2009/10. O resultado será a menor área plantada com o 
cereal nos últimos 30 anos

O atraso na colheita de milho nos Estados Unidos aliado aos leilões 
promovidos pelo governo ajudaram a promover as exportações  
brasileiras que, apresentaram nos últimos dois meses, os melhores 
resultados do ano

O melhor desempenho das exportações em conjunto com uma queda 
significativa de área plantada com milho no Brasil na safra de verão 
deverá promover uma queda acentuada nos níveis de estoques de 
passagem no próximo ano, fato que poderá favorecer significativamente 
os preços



A relaA relaçção estoque/consumo de milho no mundo segue abaixo de sua ão estoque/consumo de milho no mundo segue abaixo de sua 
mméédia histdia históóricarica
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Fonte: USDA Elaboração: Céleres



ProduProduçção sobre consumo domão sobre consumo domééstico de milho stico de milho –– Safra 2009/10Safra 2009/10
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Fonte: USDA Elaboração: Céleres
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Oferta e demanda de milho no mundoOferta e demanda de milho no mundo

Fonte: USDA     Elaboração: Céleres

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 CAGR
Área colhida (milhões ha) 145,4 149,2 159,9 157,4 156,9 1,9%

Oferta (milhões ton)
Estoque inicial 131,4 124,3 109,1 129,7 145,9 2,7%
Produção 698,8 712,4 791,9 791,9 789,7 3,1%
Importação 80,4 90,3 98,3 80,2 81,9 0,4%

Oferta total 910,6 927,0 999,3 1.001,9 1.017,6 2,8%
Demanda (milhões ton)

Exportação 81,0 94,0 98,6 79,9 84,1 1,0%
Uso animal 477,6 477,7 496,4 479,6 488,5 0,6%
Outros usos 227,8 246,2 274,5 296,4 312,6 8,2%

Demanda total 786,3 817,9 869,6 855,9 885,1 3,0%
Estoque final 124,3 109,1 129,7 145,9 132,4 1,6%
Estoque/consumo 17,6% 15,1% 16,8% 18,8% 16,5%
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Fonte: USDA (PSD Online)
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Oferta e demanda de milho nos EUAOferta e demanda de milho nos EUA

Fonte: USDA     Elaboração: Céleres

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 CAGR
Área colhida (milhões ha) 30,4 28,6 35,0 31,8 32,1 1,4%

Oferta (milhões ton)
Estoque inicial 53,7 50,0 33,1 41,3 42,5 -5,7%
Produção 282,3 267,5 331,2 307,4 328,2 3,8%
Importação 0,2 0,3 0,5 0,3 0,3 3,2%

Oferta total 336,2 317,8 364,8 349,0 371,0 2,5%
Demanda (milhões ton)

Exportação 54,2 54,0 61,9 47,2 53,3 -0,4%
Uso animal 156,3 142,0 150,2 133,5 137,2 -3,2%
Outros usos 75,7 88,7 111,4 125,8 139,2 16,4%

Demanda total 286,2 284,7 323,5 306,5 329,7 3,6%
Estoque final 50,0 33,1 41,3 42,5 41,3 -4,7%
Estoque/consumo 17,5% 11,6% 12,8% 13,9% 12,5%
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G>Palestras>PalestraMilho

Fonte: USDA (PSD Online)

OK – 16/07





As cotaAs cotaçções do milho voltam a alcanões do milho voltam a alcanççar os US$ 4,0/ar os US$ 4,0/bushelbushel

Preços do milho na CBOT – 1º vencimento

Fonte: CBOT     Elaboração: Céleres
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As exportaAs exportaçções voltaram a apresentar boa performance nos meses de ões voltaram a apresentar boa performance nos meses de 
setembro e outubrosetembro e outubro
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Fonte: SECEX    Elaboração: Céleres



O Irã retoma sua posiO Irã retoma sua posiçção de maior importador do milho brasileiroão de maior importador do milho brasileiro

Fonte: SECEX    Elaboração: Céleres

Exportações de janeiro a outubro de 2009 



ApApóós atingirem o fundo do pos atingirem o fundo do poçço, os preo, os preçços do milho apresentam os do milho apresentam 
ligeira melhoraligeira melhora
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Fonte: Céleres
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Modelagem para preModelagem para preçço domo domééstico de milhostico de milho



Testando o modelo Testando o modelo -- PRPR



Produtores com alta performance ganham dinheiro com milhoProdutores com alta performance ganham dinheiro com milho 
ParanParanáá, milho plantio direto, safra verão, milho plantio direto, safra verão

Milho transgênico (R$/hectare)

Variação 2009/10 x 2008/09

Milho convencional (R$/hectare)

Variação 2009/10 x 2008/09

Fonte: Céleres 2009/10 estimativa de julho/2009



Fertilizante volta a equivaler ao peso dos defensivos no custo tFertilizante volta a equivaler ao peso dos defensivos no custo total de otal de 
produproduçção do milho verão no Paranão do milho verão no Paranáá

Fonte: Céleres 2009/10 estimativa de julho/2009

Milho convencional – Safra 2009/10



O plantio do milho verão em 2009/10O plantio do milho verão em 2009/10 
A menor A menor áárea plantada no verão em mais de 35 anosrea plantada no verão em mais de 35 anos

Safra Verão (milhão hectares)

Fonte: Céleres Atualizado em Novembro/2009

67,0% da área

Variação da área plantada (milhão hectares)

Recuo de 11,8% na 
área plantada



O plantio do milho inverno em 2009/10O plantio do milho inverno em 2009/10 
A despeito do cenA despeito do cenáário atual dos prerio atual dos preçços, algum crescimento ocorreros, algum crescimento ocorreráá

Safra Inverno (milhão hectares)

Fonte: Céleres Atualizado em Novembro/2009

Variação da área plantada (milhão hectares)

Crescimento de 
6,4% na área 

plantada



BalanBalançço de Oferta e Demanda de Milho no Brasilo de Oferta e Demanda de Milho no Brasil

Fonte: Céleres            Obs.: em milhões de toneladas       

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 Var.
Oferta

Estoque inicial 2,9 4,0 3,1 9,9 6,3 -36,6%
Produção 43,4 50,0 56,1 46,5 51,1 9,7%

1ª safra 32,4 36,2 39,5 31,5 32,3 2,6%
2ª safra 11,0 13,8 16,6 15,1 18,8 24,4%

Importação 0,9 1,2 0,8 1,0 1,0 0,0%
Substitutos 2,1 2,2 2,3 2,4 2,4 0,0%

Oferta Total 49,2 57,4 62,2 59,9 60,7 1,4%
Demanda

Consumo animal 30,8 32,9 34,6 35,2 36,7 4,1%
Consumo industrial 4,2 4,3 4,4 4,4 4,4 1,5%
Consumo humano 1,7 1,7 1,8 1,8 1,8 0,0%
Outros usos/perdas 4,3 4,3 4,9 4,6 4,5 -2,4%
Sementes 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 -5,6%
Exportação 4,0 10,9 6,3 7,2 8,5 18,1%

Demanda Total 45,2 54,4 52,3 53,6 56,2 5,0%
Estoque final 4,0 3,1 9,9 6,3 4,5 -28,6%
Estoque/Consumo 9,0% 5,6% 19,0% 11,7% 8,0%
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ConsideraConsideraçções finaisões finais

A forte queda esperada para a área de milho no próximo ano deverá 
estressar o mercado quanto ao cenário de abastecimento futuro.

O atraso no plantio de soja no Paraguai poderá comprometer a safrinha 
daquele país. É importante lembrar que o Paraguai é um importante 
fornecedor de milho ao Sul do país.

O plantio de milho safrinha é uma alternativa para amenizar o cenário 
pouco otimista para a soja, que ao contrário do milho, deverá atravessar 
por um período de excesso de oferta.
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