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O cenario macroecondmico global
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Commodities ainda estao caras
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O consumo mundial de racao
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O consumo de carne no mundo
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PRODUTOS - MARCA




A relacao estoque/consumo de milho no Mundo
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PRODUTOS - MARCA



A relacao estoque/consumo de milho no Mundo
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O quadro de oferta e demanda de milho no mundo

07/08 08/09 09/10 10/11

Area colhida (milhdes ha) 161,2 158,8 157,8 163,4 168,2

Oferta (milhdes de t)

Estoque inicial 110,2 131,5 147,2 143,9 129,8
Produgdo 794,9 799,3 8194 828,3 860,1
Importacéo 98,5 82,9 90,3 89,9 90,6
Demanda (milhGes de t)

Uso animal 498,0 481,1 489,0 494,1 509,5
Consumo ASI 275,4 301,0 327,2 348,9 353,6
Exportagéo 98,6 84,5 96,8 89,4 94,1

Demanda total
Estoque final 131,5 147,2 143,9 129,8 123,2

Estoque/Consumo

Fonte: USDA  Elaboracéo: Clarivi
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O quadro de oferta e demanda de milho nos EUA

Area colhida (milhdes ha)

Oferta (milhdes de t)
Estoque inicial

Producéo

Importacéo

Demanda (milhdes de t)
Uso animal

Consumo ASI
Exportagéo

Demanda total

Estoque final

07/08
35,0

331
331,2
0,5
364,8

148,8
112,8
61,9
323,5
41,3

08/09
31,8

41,3
307,1
0,3
348,7

131,6
127,6
47,0
306,2
42,5

09/10
32,2

42,5
332,5
0,2
375,3

130,2
151,4
50,3
331,9
434

10/11
33,0

43,4
316,2

0,7
360,2

122,0
163,0
46,6
331,6
28,7

34,0

28,7
315,8
0,4
3449

119,4
162,8
40,6
322,8
22,0

Estoque/Consumo

12,8%

13,9%

13,1%

Fonte: USDA  Elaboracéo: Clarivi
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Precos altos do milho na CBOT
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Fonte: CBOT Elaboracao: Clarivi
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Pontos em destague no Brasil

v Estoques apertados mantem precos do milho em alta no
mercado domestico

v'A colheita da safrinha 2010/11 foi menor do que a
expectativa do mercado

v'Precos altos do milho no mercado internacional geram
competitividade nas exportacoes brasileiras

v Area plantada devera crescer na campanha agricola
2011/12

v Compra antecipada de milho safrinha por parte das
tradings




As exportacoes de milho em 2011
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Os estoques de passagem no Brasil
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A safra de inverno
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Precos altos do milho no mercado domeéstico
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Rentabilidade na 22 Safra
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Oferta e demanda de milho no Brasil

e 07/08 08/09 09/10 10/11 10/11
Area colhida (mil ha) 1,8 7.9 5,4

Oferta (milhdes de t)

Estoque inicial 1,8 7,9 5,4 51 4,3
Producéo 56,1 48,6 54,5 54,3 62,8
12 safra 39,5 31,4 32,8 34,3 39,7
2% safra 16,6 17,2 21,7 20,1 23,1
Importacéo 0,8 1,1 0,5 , ,
58,7 57,7 60,4 59,9 67,7
Demanda (milhdes de t)

Consumo animal 35,0 35,7 36,4 37,1 39,0
Consumo industrial 4,7 4,7 4,7 5,0 5,0
Outros usos/perdas 4,3 3,7 3,1 4,0 5,4
Sementes 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Exportacéo 6,4 7,8 10,8 , 10,5
50,8 52,3 55,3 55,6 60,1
Estoque final 7,9 5,4 51

15,6% 10.4% 125%

Fonte: Clarivi
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